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The purpose of the thesis is devoted to researching the financial capital
structure of the enterprise, including how to measure and interpret its
performance. The topicality of the thesis is focused on the importance and need
for the use and rational management of financial sources in order for the
company to meet its strategic objectives.

Componenta-cheie a evolutiei economice este intreprinderea, iar
obiectivul fundamental al acesteia este performanta financiara. Astfel,
performanta si masurarea acesteia devin, in prezent, punctul de maxim
interes al managerilor, al actionarilor si, bineinteles, al potentialilor
investitori. Capitalul financiar al intreprinderii, ca cel mai important
factor de productie, indeplineste rolul definitoriu in procesul credrii si
formarii patrimoniului intreprinderii.

Scopul cercetirii constd in expunerea principalelor abordari teore-
tico-metodologice privind conceptele de capital financiar si performanta
financiarad, inclusiv cercetarea aspectului practic prin identificarea
factorilor de influentd asupra surselor de finantare a intreprinderii.

Pentru indeplinirea acestui scop, sunt puse In plan urmatoarele
obiective:

= Determinarea conceptuala a termenilor ,capital financiar” si
,performanta financiara”.

= Identificarea metodelor de diagnosticare a riscului financiar la
nivel de intreprindere.

= Determinarea coreldrii raportului diferitelor surse de finantare
din cadrul intreprinderii.

* Analiza structurii si evolutiei in dinamica a capitalului intreprin-
derii.

= Identificarea factorilor de influentd asupra indicatorilor de
rentabilitate.

= Aprofundarea conceptuala a instrumentului de gestiune a
performantei financiare — piramida performantei.
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= Precizarea modului de optimizare a structurii capitalului
ntreprinderii.

Conform obiectivelor propuse, s-a analizat sub aspect financiar-
contabil importanta capitalului ca componentd integratd a pozitiei
financiare a intreprinderii. Totodata, a fost prezentatd o clasificare a
capitalului total din cadrul intreprinderii conform bilantului contabil.
Acesta fiind format atat din fondurile proprii, cat si cele imprumutate
[1, p.43]. La fel s-au determinat elementele constructive ale perfor-
mantei financiare si interconexiunea acesteia cu capitalul financiar al
intreprinderii. Anume capitalul financiar si cel economic, prin procesul
de rotatie, determind crearea valorii addugate si contribuie la obtinerea
performantei financiare. Aceasta afirmatie ne permite sa concluzionam
ca utilizarea eficientd a capitalului este o conditie primara a sporirii
performantei financiare a intreprinderii, ceea ce releva necesitatea
cercetdrii esentei procesului de rotatie a capitalului, precum si a relatiei
dintre acesta si performanta financiara [2, p.65].

O cercetare bine definit se axeaza pe aspectul practic. In acest scop,
a fost analizatd structura capitalului financiar in baza datelor si
activitatii intreprinderii ,, Vamora Grup” S.R.L. Dupa analiza efectua-
ta, S-a constatat ca entitatea dispune de datorii curente ce prevaleaza
capitalul propriu, iar datoriile pe termen lung practic lipsesc [4, p.46].
Rezultatele date au ajutat la determinarea ratelor de structurd a
capitalului. Prin urmare, am determinat ca niciun indicator nu se
incadreaza in intervalul optim. Astfel, putem expune ca intreprinderea
nu are capacitatea de a apela la un imprumut pe termen lung.

De asemenea, un aspect important prezent este diagnosticul
financiar. Diagnosticul financiar consta intr-un ansamblu de instrumen-
te si metode care permit aprecierea situatiei financiare si a
performantelor unei Tntreprinderi. Scopul diagnosticului financiar este
de a aprecia situatia financiara a intreprinderii, si anume, analiza
riscului financiar. Caracterizarea riscului financiar si cuantificarea
gradului de expunere la aceasta categorie de risc se efectueaza in baza
a doua metode [3, p.12].

1. metoda pragului de rentabilitate;

2. metoda efectului de levier financiar.
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Tabel
Analiza riscului financiar din cadrul intreprinderii
,.vamora Grup” S.R.L.
Anul Analiza riscului financiar Tn baza Analiza riscului financiar pe baza
pragului de rentabilitate efectului de levier
2016 1197 861 156,95
2017 5266 996 69,01
2018 2766 564 28,50

Sursa: Elaborat de autor in baza datelor din bilantul contabil
»vamora Grup” S.R.L.

Conform rezultatelor obtinute, am constatat, in ambele cazuri, ca
intreprinderea are un risc financiar redus, indicele de siguranta fiind mai
mare de 20%, ceea ce i va permite pe viitor, prin formularea unei
strategii eficiente, sa apeleze la un Tmprumut.

Pentru aprecierea performantei financiare a intreprinderii, am
analizat indicatorii de rentabilitate si ai factorilor de influenta. Pentru
perioada anilor 2016-2018, am constatat ca factorii influenteaza negativ
asupra rentabilitatii capitalului, astfel apar un sir de probleme care
necesitd rezolvare: incapacitatea de reinnoire a activelor intr-o perioada
scurtd de timp, incapacitatea de formulare a strategiilor de dezvoltare
viitoare, incapacitate de adaptare si implementare de noi politici
economico-comerciale [4, p.233].

Pentru solutionarea problemelor entitétii, se propun urmatoarele re-
comandari: accelerarea rotatiei activelor (cresterea numarului de rota-
tii), ceea ce va conditiona sporirea capitalului propriu, atita timp cat
activitatea intreprinderii este profitabila; in caz contrar, fiecare rotatie
suplimentara a activelor aduce pierderi adaugatoare; sporirea rentabili-
tatii nete a veniturilor totale ar fi calea cea mai sigurad pentru majorarea
profitului net, fiind determinata, in primul rand, de eficienta activitatii
de exploatare a intreprinderii; reinvestirea profitului obtinut va permite
majorarea capitalului propriu fara finantare din exterior; prevenirea
riscurilor existente fie printr-o interventie asupra proceselor pe care le
deruleaza intreprinderea, fie printr-o interventie asupra mediului in care
se desfasoara actiunea.
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